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TRADING CONCEPT 
�� ��������������� 
 
 ������������������������ !"#$" �%�&�'�()% *+,-�,�,�
���!��&./��0��()%����� "#�&1�2"+�/1�%�("#'�"������+���3��./
�(4%��1�%5+#$1�/�-�� �6����2�"��7"�(51�%5�%����8#"8�" *&��,/'��#$1�%5
�����4�91�/�/���:;����<&=*&������&#� (Greed and Fear) 
>/1"#�&1�2"//��� !"������+#��("�!8(�6&��-��1,�' 
 �&#1!��?�#��%5*&�� -���&,�491�()%��!#1����>��@.$/-�*&�� 
�6.5/������4��" ?�#�"%$!����A�#"+,/�,� O'neil �%���"(��%B /�-�
�"���>�'�2�"��#� 

 

�#$%#&'���
'�( ��)�*��+��
�� 

 !��>�/�A&�"/�%+6��,� �2�" 3 !�� 4 +#��"+&�� -�,�,�
!���7"�2�"�%5�%6.$"D�"�%>"��-�" �2��� �'*&���(E��1���
��&.5/"-��>/1�����2�" � !�-���#�/(�)(6&!��*"�<"��>/1+&��
/'A,�% �#1"#$"*"���1�"951�%5 O'neil *"�"���./ �A=���+&�� 

 �����#����"(�
�%5 *"�"� ��. /  �"=���
+&��>�>9$" ����#"���%5
�# 0"% �F �&�&1  6�� /�
��( � �:���@.$ / > �'�%5
�6(5�>9$"��,��#"�,/"�"�� 
4./��7"�#GG�:�%5 -�,�% 
<�'���6��#GG�:*��"%$ 3-4 �#" �"0,�1 2-3 /��(+'; (-�,
!����7"+�/1��(�+(��#") � ������#1 �,�+&��/�!�%�����#�+#�&1 

 

,��$������+��� 
 �6.5/���1,�'+,/���/,�" >/��2�����7">�/B "���#� 
1. Limit Loss 
 �2�"��B � +�� ���@.$/*&������&�&1491 8% *��/�!!�
�%</����%5����!���#�+#�>9$"� +�� � ���>�'�6.5/�F�</����%5!���(�
������%'��'�6(5��+(� /',�1-�� �% <�'=�6���*&�� ��'����
>���2"!�(1!�+5����,� 8% �6�����1��#$1!������#1��++(�+�� 
"#�&1�2"!�6��,����>�'�,/"�%5����!�&�&1491��,�"#$" 
2. ���-� ���-�����*"," 
 ����2�"�%5@.$/ *&������>9$"�A1-�/',�1�%"#'����#G -�,���
�&,/'����&#���>���2"!���2�"+#�"#$" �0," @.$/�2�"�%5���� 50 ��� 
!��"#$"����>9$"-� 60 ��� ����"%$�������&�&1 4�����'#1-�,-��
>�' /',�10��491 50.25 ���� ���>�' !1/',��&#�!���%'</������  

 ���-� *+,���>�'�6.5/�&%��&%5'1���>���2" 
3. �/"����!/��(""$�� 
 -�,1,�'�%5��.5/@.$/�2�"*&�� ����!��(51>9$"-�/',�1��%'��&' 
!������#+( 40% >/1�2�"�%5@.$/ �&#1!��@.$/*&������/�!>9$"-�
�& �"�/'*&�',/+#��&#���/'A,*4�B ����+�"�2" 1-2 �#" /',�
�&#�*+,!1�PQ��A/',�1/��"+�����,��%5����-�,-��&1-�491
!2��#�&/� 
 "/�!��"%$���6��,�����',/&1��'."��&����"�,��?&%5' 
50 �#" � 4./��������	
����
��� 
4. /',��%��� ��/�-�� 
 ����2�"�%5@.$/�� �%�����6(5�>9$" 20% =�'�" 2-3 
�#����; /',��6(51�%�>�' �6���"#5"��7"���.5/10%$�%5�%�,� �2�"+#�"#$"�%
���&#1@.$//'A,*&��%</����%5!�-�+,/ �#1"#$" !1�PQ��//',�1/��" 

 
5. >�'��.5/�2��"�>��@.$/ 
 �&#1!���%5�2�"/'A,�"*"�<"��>�>9$"���&�'��./" �"
+/"!� 30% >/1�2�"�#�!���� Climax Top �./�����6(5�>9$"/',�1
����� � 25-50% =�'�" 1-3 �#����; *��1491*�1@.$/�%5�>��
��� �2��"���&#1+.5"�+�"�#�R/1��A, *&�!2�"%$�/1�./!#1����%5���
���>�' (O'neil �8'�,� ���+#��("�!�"+&���%5�����
��������� ! �,�"��G,!�/'A,PST1+�1>����#���&0") 
 
�6(5��+(� 
 "/�!�� 5 >�/�&#��%5�&,��-�*&�� O'neil '#1*"�"��
��� ��& ���� �"�/'�"����#1��+�6.5/��!#1���>�' �0," ����%5
��������!�� Base *+,�/&2,��&#���' ��./����%5��������!�� 
Base >9$"-��&�'B�/� �"�/��%5 4 >9$"-� "#�&1�2"�,�"��G,!�
��(5��#1��+-�� �#1"#$"��7"���'���%5!��>��������-� 
 "/�!��"%$�����#�6/�;+� ��7"�(51����#G O'neil *"�"��
�,����>�'+#��%5>9$""�/'��,�+#�/.5"B �%54./�,/" 
�����#��3�#$1�&�'�%5�&,��-�"#$" -�,�0,�3+�'+#�"���#� "#�
&1�2"��������2����+#��("�!�%5����1���-� *&�-�,����1//�!��
�#" �6.5/��"������*+�+,�1 *&�"�����������������������
����������������  ��#� •••• 
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+�)+�6� '�$*� 
�� 7#�8����
'�(�'��$+�&�9 
 +���%5�#GG��#�8A�/,�"�/�-�� ?�#�"%$���!����!��&9��/
*�"+; �#""���#� /�!!��%>�/�A&�%5��%5'�>�/1���*&�&9�&#�@#�@�/"
-����1 '#1-1/'������,/'B /,�""���#� �6���4���>���!�#"/',�1�%
*&�� ������<'0";-���'/��%��%'���#� 

 
��,+�
9 (Warrant) �+<� �)7=�8�>,7(�7#$%#(�"���@.$/�2�"���#G) 
 �#$1��(� ���.5/1�./����1("+#�"%$��!��*"��(��"�������
�2">/1��(U#� �0," 4����(U#� A +�/1����>���������2"�"+&��
�&#���#6'; �#""%$!��"�" 100 &��"��� *&��%*8"�,�/%� 3 �V
>��1�"��!�>'�'�(!��� @951+�/1�0��1("/%� 20 &��"��� ��(U#� A 
������/',�1-��%��#� 
 ���!�//��2�"�6.5/�����2"+#$1*+,�#""%$ �A&�,� 120 &��"
����&' �A//�!���("!����7"-��#��",/' �6������//��2�"����
�2"�����B *+,��(U#�'#1-�,-��>'�' '/�>�''#1��,���(� "#5"� !�
������ ROE >/1��(U#��A-�,�% (��.5/1 ROE '�/"-�/,�"-���"?�#��%5 
13 ��#�) 
 �()%�%5�%��,��./���1("�2"������/��&�/1�#�*8"�%5!��0� 
�./ �����2"�#""%$ 100 &��"��� *&�/%� 3 �V �,/'�����2"�6(5�
/%� 20 &��"��� 

 ���+(�,� �#""%$//��2�"�������2" 1 &��"�2�" �����2�"
&� 100 ��� ���-���1("�� 100 &��"���+����Q� ����"%$*�"�%5
!��//%� 3 �V�,/'�+�%'����+,/ ��(U#� A � �0����.5/1�./��1
����1("/%�+#���0,�' �#1"%$��#� 
 ��(U#� A � *!������U 1 �� ���8A�4./�2�"*+,&��" ��7"
�#GG��,�!�����%�(�)(�#�8A�4./�2�"�#$1 1 &��"�2�""%$ �"���@.$/�2�">/1
��(U#� A �6(5�-���"�����6%'1�2�"&� 20 ��� �"/%� 3 �V>��1�"�� 
 4���,�"��7""#�&1�2"!�0/�-����#� �2�"�%54./����/'A,�%5 

 �2�"&� 100 ��� *+,/%� 3 �V!��%�(�)(@.$/�6(5�/%��2�"���'����*�, 
20 ��� 

 ���!"��������#�$%�� *","/"
�,���.5/��� 3 �V 8A�4./�2�"*+,&��"!�+�/1
"�������U�#GG�-�>/�0��(�)(�6.5/@.$//%�
�2�" (�,�-�� �&��' >/1�%50($"�%5 2 ���� 1
��� �1-�,�%���*�,@.$/*��) 
 �0,*&����#� 491�#""#$" ��(U#� A � *�,"#51�/"#�&1�2""��
�����U�#GG���"#$"6��/��1("��&1�2"�6(5� @951���*&��� !�-���1("
/%� 20 &��"���6/�% (�2�"&� 20 ��� �%�"���0��(�)(��� 1 
&��"�2�") 
 �����U��"#$" ��%'��,� W�/*�"+;X "#5"�/1��#� 
��,+�
9 �8+�=�?+ ? 

 ��(5�����#��#"��./'#1��#� 4��'#1 -��A�#"+,/ ����"%$&/1
���A�#"�,� !�(1B 8A�4./�2�"-�����-�!�����@.$/0($"�%5 2 !�(1-�� ���A
+,/!��+#�/',�1��(U#� A 

: �#"*���%5�����2" 

 ��(U#�!��%�1(" 100 &��"��� �%�2�"!��"�" 1 &��"�2�" 

        "#�&1�2"4./ 1 �2�"� �%�A&�,� 100 ��� (100 ���/�2�") 
���+(�����&�8,�"-��2�/',�1�1�%5 (0%�(+!�(1-�,�1�%*", *+,�6.5/���
1,�'+,/�����������>���!) 
: 3 �V4#��� �2��"*�,���0��(�)( 
 ��(U#�!��%�1(" 120 &��"��� �%�2�"�6(5���7" 2 &��"�2�" 

        "#�&1�2"!��% 2 �2�" (�A&�,� �2�"&� 120/2=60 ���) 
��,��#�+�"�2"�%5&1-��,��2�" 100 ��� + �,��0��(�)(@.$/�6(5� 20
���6/�% 
 �A��,��B ���./"!�-�,-��/�-��,�-����#� ?�#��"�����A
�#"+,/��#� �,�!�(1B*&�� "#�&1�2"-��/�-� •••• 

 

8=�8ABCD���*�� 
 

“��
'�( 8*E?AF�=�BGH�
������B7A�, $DI�+#�
,'�� 8*E7�A�+�BGH�BJ+KLD?(� (���8��A
,AF��=�B&D�� 50% ���
�(��($*�?(�B+P�”   

 

 
B)�+9��+9( )�+*Q (Bernard Baruch) 

 

"You don't have to be right all the time in the 
market; in fact you could make a fortune only 
being right 50% of the time as long as you have 
the sense to always cut short your losses." 
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